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Mercado Florestal Brasileiro

Contexto & Tendéncias
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Mercado Florestal Brasileiro - Contexto e Tendéncias

1.
D.

Evolucdao do Negdcio Florestal Brasileiro

Nova Ordem Economica da Industria de Base Florestal

. Principais Forgas Direcionadoras da Nova Ordem Econdmica
. Resultantes e Tendéncias

. Oportunidades de Investimentos em Florestas

. Resultados Economicos Esperados

. Precos de Madeira— Contexto e Tendéncias




/ Evolucdo do Negécio Florestal Brasileiro

Formacao da
Base Florestal
(1960-1980)

e PND

e \ocacao

e Incentivos fiscais

e Curvade Aprendizado

e Baixa produtividade

e |nicio da Industrializacao
e |Interrupcao da Expansao

Consolidacao do
Negdcio Florestal
(1980-2000)

Extrativismo = Sustentabilidade
Dominio genético

Aumento da produtividade
Expansdao do Negdcio
Diversificacao de usos
Competitividade

Forcas socioambientais
Industrializagcao crescente
Clusters regionais

Operacao de
Classe Mundial
(2000-2010)

Desenvolvimento sustentavel
Novas Fronteiras

Novos produtos /processos
Logistica

Biotecnologia

Mudanc¢a do centro de
gravidade Norte-Sul

Novos Investidores
“Player” internacional
Competicao Intensiva



/' Nova Ordem Econdmica da Industria de Base Florestal

PRINCIPAIS MUDANCAS

Velha Ordem EconOmica

Subsidio
(Incentivos
Fiscais)
Gestao: Processose

eficiéncia l Produtos
(< custo) Tradicionais

Intensivo:
Polos capital, terra e
Florestais PEL
tempo
Oligopdlio &
Oligopsonio

Nova Ordem EconOmica

Economia de
Mercado

Gesto e Inovacio

Sustentavel \ Tecnologica
Florestais v Fronteiras

Clusters Novas

Matriz Energética
Sustentavel
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/ Nova Ordem - Resultantes e Tend&ncias

2000 2010

TIMOS Nacionais e Internacionais .
NeVas ESpECIES

e Produtos Pagamento por:

Viadeiral— Econenia SENRVIGOS

Migracao: Floresta-Industria = Norte-Sul deMercado (60/40) Ambientais

EUrrepal-
Energia Verde

Evucalyptus
P (20/20/20)

: : ; . _ ; Entropia
e — i Bombril

neSul
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Expansao Florestal - Mercosul
e lndustrial

Silviculttar Prioridade
Governamental

Novas Fronteiras

Greenfield Project
s Noeves
[egislacan Competidores Conflito pela

Pinusix Eucalyptus

Viudanicas
Climaticas
X
Silvictlittra
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"/ Florestas Plantadas no Brasil — Principais Regides

Mercado de Florestas Plantadas

- Grau de Desenvolvimento +



(// Investimentos Florestais — Cenario de Curto e Médio Prazo

Contexto e Cenario no Médio Prazo

<60 Mha = 60

TIR / Risco

< 20 Mi.. J0 Mha

— Grau de Desenvolvimento do Mercado -+



"/ Investimentos Florestais — Riscos x Prémios

Analise Regional - Risco x Prémio Potencial

50 - - 10C%
45 - - 90%
40 - - 80%

s
1

35 - 70y
30 - ‘ - 50%
2,5 - 50%
2.0 - | B - 404%
15 . | - 30%
1,0 20%
05 M- ' - 10Y%
0,0 . . . . . . - 0%
sPs BA MG Ms RS CRITo Pl

Repides Florestais

indice de Risco
1
Prerrio Polencial

Riscos Potenciais = mercado, produtividade, logistica, terra, aspectos socioambientais

Altos riscos pedem um prémio maior (TIR =2 linhas de crédito especificas, expectativa de valorizacdo da terra,
incentivos fiscais...)

Regido SPS é referéncia (Baixo Risco = Prémio 0). Seu contexto é a base para estimar o prémio e a TIR potencial de
outras regides.

CRJ, TO e Pl sdo as regiGes com maiores riscos/incentivos/prémios associados.

Um prémio adicional de até 80% em relagdo a regido SPS é possivel em TO e Pl (risco = 4,2) 10



@ Mercado de Celulose BHKP — Maiores Produtores

Segundo a POYRY, A maior parte dos projetos anunciados estdo na América Latina, cuja
participacao no negdcio “celulose de fibra curta” deve dobrar (capacidade de producao)

T ! !

Trés Lagoas Aracréjz, Losango, 50% Veracel Il

Fibria

RGM/APRIL

Suzano

‘Mucuri, Maranh&taranhdo Il, Piaui,

APP/Sinar Mas

CMPC
UPM Gl;,lalba
ENCE :
B Capacity 3Q2010
Arauco _ . :
. % Montes del Plata : O Planned before 2015
Cenibra ; ! ! :

Il line : : :
International Paper : O Planned: or con5|deredgafter 2015

0 2000 4000 6000 8000 10000 12000
1000 t/a

1) Capacity integration change and decrease of market pulp capacity of 600 000t
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@ Celulose BHKP — Projetos 2010-2022

No periodo 2010-1015, espera-se uma expansao da ordem de 10 Mt. Entretanto,

reducdes/fechamentos significativos da capacidade instalada podem ocorrer. Qutros 16,5 Mt
poderao ser adicionados no periodo 2015-2025 (Poyry).

Main Projects (!

2:8908 : O Decided
: : O Planned

Total 2010

Eldorado/Tres Lagoais, new mill (1500)

Arauco & Stora Ensc, Montes del Plata new line (1300)
Suzano/Maranh3o, réew mill (1400)

2010-2015 Fibria/Tres Lagoas I, new line (1500)

CMPC/Rio- Grandense/Gualba new line (1300)
Klabin/Parana, new m|II (1500)

Fibria, Aracruz, new:line 1V (1500)
Cenibra, new line (8:00)
Portucel Soporcel, new mill (1300)

_ Suzano, Piaui, new m|II (1400) '
2015-2022 Fibria/Stora Enso Veracel new line (1500)
Fibria/Losango/Rio Grande do Sul, new m|II (1500)

UPM Fray Bentos, new line 11 (1300)
Suzano/Maranhao new line Il (1300)

Total 2022

0 10000 20000 30000 40000 50000 60000
Capacity 1000t/a
1) Additions shown according to start-up date, but in practice typically spread over 36 months (or delayed).
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